Jak bezpiecznie ulokowa¢ pienigdze
By Filip Deluga

Gdzie ulokowa¢ pieniadze, aby bezpiecznie i be ryzyka je pomnaza¢ w czasach niskich stop
procentowych?

Wiem, ze wielu z was nie ma pomystu na to jak bezpiecznie ulokowaé pienigdze w
dzisiejszych czasach. Przygotowatem artykul, w ktorym krok po kroku omawiam dostepne
opcje.

Na poczatek krotkie wprowadzenie — czym wiasciwie sg stopy procentowe?

Warto wyjasni¢, ze stopa procentowa jest kosztem kapitalu ponoszonym przez
pozyczkobiorce. Jesli ja zaciagne kredyt w banku, to zaplace od niego odsetki, na ktore ztozy
si¢ bankowa marza oraz stopa referencyjna (WIBOR). Jesli natomiast to bank pozyczy
pienigdze ode mnie (na przyktad — gdy zatoze w nim lokate), to on bedzie musiat wyptaci¢ mi
wypracowane odsetki zgodnie z aktualnie obowiazujaca stopa procentowa. Wysokos¢ stop
procentowych zawsze ustala bank centralny, a precyzyjnie — funkcjonujaca przy nim Rada
Polityki Pieni¢znej, ktora spotyka si¢ co jaki$ czas i dyskutuje na temat tego, czy podnies¢ stopy
procentowe, obnizy¢ czy moze pozostawic je bez zmian. Na jakiej podstawie RPP podejmuje te
decyzje¢? Licza si¢ przede wszystkim tzw. wskazniki makroekonomiczne publikowane przez
Gloéwny Urzad Statystyczny. Najwazniejszym z nich jest inflacja. RPP przyjmuje sobie jakis$ cel
inflacyjny — na przyktad ustala, ze w danym roku inflacja ma wynie$¢ 2,5%. Jesli istnieje
ryzyko znacznego wzrostu inflacji, stopy procentowe powinny zosta¢ podniesione. Jesli grozi
nam deflacja, czyli zbyt duzy spadek cen, stopy zostang obnizone (tani pienigdz zachgca do
kupowania, a to wptywa na wzrosty cen). W warunkach stabilnej inflacji stopy procentowe
pozostawia si¢ bez zmian.

Dodam réwniez, ze w Polsce obowiazuja cztery podstawowe stopy procentowe, czyli:

= Stopa referencyjna — okresla ona minimalng cene, po jakiej bank centralny sprzedaje
lub skupuje krotkoterminowe papiery wartosciowe. Jest ona punktem odniesienia dla
wszystkich bankow komercyjnych w Polsce. Obecnie wynosi 2,25%.

= Stopa depozytowa— jest to inaczej oprocentowanie 1-dniowych depozytéw
sktadanych przez banki komercyjne w banku centralnym. Co ciekawe, stopa
depozytowa wyraza najnizsze mozliwe oprocentowanie na rynku i wynosi obecnie
1,75%

= Stopa lombardowa — w odrdznieniu od stopy depozytowej jest to najwyzsze mozliwe
oprocentowanie na rynku, po jakim bank centralny moze udzieli¢ kredytu bankom
komercyjnym. Wynosi 2,75%

= Stopa redyskontowa — jest to oprocentowanie, po jakim bank centralny skupuje
weksle od bankow komercyjnych. Wynosi 2,35%

Prawdziwym problemem jest inflacja Stopy procentowe to nie wszystko. Jak juz wczesniej
wspomniatem, Rada Polityki Pieni¢znej podejmuje decyzje o podwyzszeniu, obnizeniu lub
pozostawieniu stop procentowych bez zmian gléwnie majac na uwadze cel inflacyjny. Obecnie
jednak funkcjonujemy w ekstremalnej sytuacji gospodarczo-ekonomicznej. Srednia inflacja w
2021 roku wyniosta 5,1%.

Grudniowa inflacja to najwyzszy odczyt od 21 lat. Wtedy inflacja wyniosta 9,3%. I tak
przechodzimy do najwazniejszej czesci tego artykutu, czyli odpowiedzenia sobie na pytanie: co
robi¢? Jak i gdzie ulokowaé swoje oszczednosci, aby uchroni¢ je przed inflacja, moze nawet co$
zyskac, ale jednoczesnie nie ponosi¢ zadnego ryzyka i nie zaprzata¢ sobie glowy pilnowaniem
swoich inwestycji?



Jesli celujecie wylacznie w bezpieczne instrumenty inwestycyjne, to lokaty bankowe sg
ciekawym rozwigzaniem — a na pewno lepszym, niz trzymanie pienigdzy w skarpecie czy na
nieoprocentowanym ROR. To prosty produkt, niewymagajacy zadnego zaangazowania ze
strony inwestora, a w dodatku kapitat jest chroniony przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny (do
kwoty 100,000 euro). Sposobem na to, aby jednak skorzysta¢ na lokacie i przynajmniej
ochroni¢ swoj kapitat przed spadkiem wartosci, jest korzystanie z roznego rodzaju promocji
oraz zonglowanie produktami. Sensownie jest przerzucaé¢ swoj kapitat z banku do banku, by na
koniec roku moc stwierdzi¢, ze jednak obroniliSmy nasze oszczgdnos$ci przed inflacjg. Czyli:
sledzimy biezace oferty i korzystamy z nich, poki jeszcze s3.

Zalety lokat bankowych:

= Pelna ochrona kapitatu do kwoty 100,000 euro

* Produkt bezobstugowy, dobry dla tych, ktérzy nie maja czasu na samodzielne
kontrolowanie inwestycji

=  Mozliwos¢ skorzystania z atrakcyjnych promocji pomimo niskich stop procentowych

= Bank sam nalicza i odprowadza podatek Belki — nie trzeba si¢ dodatkowo rozlicza¢ z
fiskusem

Wady lokat bankowych:
= Ujemne realne oprocentowanie w srodowisku niskich stop i wysokiej inflacji
=  Woeczesniejsze zerwanie lokaty zwykle skutkuje utrata odsetek

= Coraz czeSciej banki oferujg lokaty wylgcznie w pakiecie z ROR-em lub kontem
oszczgdnosciowym

Konto oszczednosciowe: dobry sposob na oszczedzanie? Tutaj sytuacja jest podobna do tej, z
jaka mamy do czynienia w przypadku lokat bankowych. Realne oprocentowanie wynosi
obecnie 2,51% dla srodkow do 100 tys. ztotych i 0,51% dla srodkow powyzej 100 tys. ztotych.
Najwiekszym problemem zwigzanym z kontami oszczg¢dnosciowymi jest to, ze bardzo trudno
jest dzi$ znalez¢ produkt, ktory nie bylby oferowany w pakiecie, czyli bez ROR. Oznacza to, ze
jesli ktos upartby sie na ciagle przerzucanie swoich oszczednosci z jednego konta
oszczednosciowego na drugie (w celu skorzystania z aktualnej promocji), to w pewnym
momencie mogtby zosta¢ z kilkunastoma rachunkami osobistymi — a to zawsze rodzi ryzyko
naliczania réznych optat. Moim zdaniem warto jednak poszuka¢ konta oszczednosciowego,
ktore jest w pakiecie z dobrym kontem osobistym. Dobrym = darmowym, albo i ptacacym
premie za otwarcie i korzystanie z niego. Konto oszczednosciowe ma jednak duza przewage nad
lokatami bankowymi — w kazdej chwili mozemy wptaci¢ tam dowolng sume i tak samo w
kazdej chwili mozemy wyptaci¢ cze$¢ lub cato$¢ pieniedzy bez utraty odsetek, ktore zostang
nam naliczone na koniec miesigca.

Zalety kont oszczednosciowych:
= Pela ochrona kapitatu do kwoty 100,000 euro
» Produkt bezobstugowy
= Staly dostep do swoich oszczednosci

= Ciekawe funkcje ulatwiajace oszczedzanie, np. staly przelew na konto
oszczgdnosciowe po dokonaniu transakcji kartg etc.



Wady kont oszczednosciowych:
= Bardzo niskie, a realnie ujemne oprocentowanie
» Produkt dostepny praktycznie tylko w pakiecie z ROR lub lokatg

= Promocyjne oprocentowanie obowigzuje tylko przez krotki czas (zwykle 3-6
miesigey) 1 pozniej spada do bardzo niskiego poziomu.

Obligacje skarbowe - tutaj sprawa jest prosta: jesli komu$ zalezy na bezpiecznej inwestycji,
ktora uchroni kapitat przed inflacjg i da jeszcze troche zarobi¢ w diuzszej perspektywie, warto
postawi¢ wiasnie na obligacje skarbowe. Ale nie byle jakie — licza si¢ wylacznie te, ktore
sg indeksowane inflacjg. Tutaj do wyboru mamy:

= Obligacje 3-miesieczne — 1%

= Obligacje 2-letnie — 1,5% w kazdym roku oszczgdzania z roczng kapitalizacja odsetek

= Obligacje 4-letnie — 1,8% w pierwszym roku, a potem 1% + inflacja

= Obligacje 10-letnie — 2,2% w pierwszym roku, a potem 1,25% + inflacja

= Obligacje rodzinne 6-letnie (dla beneficjentow programu Rodzina 500+) — 2% w

pierwszym roku, a potem 1,5% + inflacja

= Obligacje rodzinne 12-letnie — 2,5% w pierwszym roku, a potem, 1,75% + inflacja
Zalety obligacji skarbowych:

= Maksymalne bezpieczenstwo inwestycji

= Skuteczna ochrona kapitatu przed inflacjg (w 2. roku i kolejnych latach)

» Niska kwota wejscia — juz od 100 ztotych
Wady obligacji skarbowych:

= Sens maja wytacznie obligacje wieloletnie, czyli zamrazamy sobie dostep do kapitatu
na dlugi okres (wczesniejsze zadanie odkupu skutkuje utrata czesci lub calosci
odsetek)

= Kiepskie oprocentowanie w pierwszym roku oszczedzania

Co to jest IKE i IKZE?

Indywidualne Konto Emerytalne i Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego
zaliczane s3 do trzeciego dowolnego filaru emerytalnego

Zalety IKE i IKZE:
» Brak podatku Belki

= W przypadku IKZE gwarantowany zwrot podatku, co pozwala osiaggngé realnie
bardzo wysokie oprocentowanie roczne

»  Swietny sposob gromadzenia oszczgdnosci z mysla o emeryturze

= Wiele dostgpnych produktéw inwestycyjnych, w tym bezpiecznych kont
oszczgdnosciowych



Wady IKE i IKZE:

= To nie jest opcja dla tych, ktorzy chca mie¢ staty dostep do pieniedzy (wczesniejsza
wyptata srodkow si¢ nie optaca)

» Bardzo dlugi horyzont inwestycyjny

Inne opcje

Jakie inne opcje warto rozwazy¢?
Stara zasada inwestycyjna glosi, ze jesli chcemy nie tylko chroni¢ kapital przed inflacja, ale tez
go pomnazaé, to musimy doda¢ do portfela nieco ryzyka. W praktyce oznacza to koniecznosé
dobrania takich produktow, ktére nie gwarantuja nam zwrotu z inwestycji, ale za to moga da¢
solidnie zarobi¢. Mam tutaj na mysli chociazby:

= Metale szlachetne — na czele ze zlotem, ktore, jak pokazuje historia, doskonale
zachowuje si¢ w warunkach niskich stop procentowych. Oczywiscie mowie o
inwestowaniu w zloto fizyczne.

» Akcje — inwestycje gietdzie nie jest wcale zarezerwowana tylko dla rekinow
finansjery. Faktem jest natomiast, ze inwestycja w akcje spotek wymaga dobrej
znajomosci rynku i konkretnej strategii. Szczegélnie jesli mowimy o doborze i
inwestowaniu w konkretne spotki notowane na gietdach, a nie cate rynki akcji. Opcja
dla bardziej doswiadczonych — nie polecam zupehie poczatkujgcym!

= Fundusze inwestycyjne — nie jestem ich fanem z prostego powodu: to kosztowny
produkt. Fundusz pobiera spore prowizje za zarzadzanie oraz cz¢sto za zysk, nie
gwarantujagc pomnozenia kapitalu klienta. Zreszta, fundusze inwestycyjne to tylko
,»drozsze opakowanie” wspomnianych juz akcji czy obligacji, ktore sa kupowane
przez zarzadzajacych funduszem.

= ETF-y - ostatnio modny temat inwestycyjny. I stusznie! Tak jak fundusze, ETF-y sa
»opakowaniem” na akcje czy obligacje, ale w przeciwienstwie do nich znacznie
tanszym. Tu nie ma zarzadzajacych, ktorzy probuje dobra¢ najlepsze spotki — ETF-y
zazwyczaj nasladuja po prostu indeksy czy rynki gietdowe. Podobnie wigc jak w
przypadku akcji — trzeba mie¢ wiedzg i strategi¢ dziatania.

*= Nieruchomosci — to popularna w Polsce inwestycja, ktéra ma jedng wadg: bardzo
wysoka kwota wejscia.

* Drziela sztuki — sztuka doskonale radzi sobie w obecnych realiach rynkowych, ale to
rozwiazanie raczej tylko dla pasjonatow, znawcdw tematu oraz osob, ktore dysponuja
sporym kapitalem bez pomystu na jego ulokowanie. Tak juz jest z inwestycjami
alternatywnymi.

Podsumowujac, w dzisiejszych czasach nie ma zbyt wielu sposobéw aby maksymalnie
bezpiecznie ulokowa¢ swoj kapital. A jakie s3 Wasze pomysly na lokowanie pieni¢dzy?
Wybrali$cie ktorys z zaproponowanych przeze mnie produktéw? Zapraszam do dyskusji
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https://zaradnyfinansowo.pl/inwestowanie-w-zloto/
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